Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikiingsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

21, december 2015.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift

Livsforsikringsselskabet skal angive en pracis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af aandret teknisk grundlag for forsikringsklasse |l — ordninger pA markedsrentevilkar
| gzeldende fra 1. januar 20186.

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrerende forsikringsklasse Ill — ordninger pa markedsrentevilkar — er zn-
dret i forhold til:

¢ Stykomkostningernes sterrelse i den obligatoriske ordning

» Automatisk tilpasning af den nedre grnse i udjeevningsmekanismen, hvis medlemmets
udjeevningsfaktor bliver negativ og derfor ikke har rad til at opretholde en minimumsstig-
ning.

Det tekniske grundlag vedlaegges som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer FIL § 20, stk. 1, nr. 2.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

1. januar 2016.

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophzver eller zndrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il = ordninger pa markedsrentevilkar er senest aendret
pr. 1. januar 2015 i anmeldelse af 18. december 2014.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse 1.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens Indhold med analyser, beregninger mv. p& en sa
klar og praacis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

| afsnit 3.0 &ndres stykomkostningerne fra 26 kr, manedligt til 16 kr.

| det tekniske grundlags bilag 1 vedrorende fastsaettelse af udjsevningsfaktor U fremgar det nu, at
den nedre graense i udjsevningsmekanismen tilpasses automatisk, hvis medlemmets udjavnings-
faktor bliver negativ, og derfor ikke har rad til at opretholde en minimumsstigning. Dette kraever
derfor ikke lzengere en seerskilt anmeldelse. Det betyder konkret, at selv om minimumssatsen er 2
%, kommer den kun i spil, hvis medlemmet ikke har en negativ udjeevningsfaktor, som reelt bety-
der, at der ikke er rad til at opretholde pensionen med den sterrelse pensionsopsparingen har.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il — ordninger pa markedsrentevilkar — vedlasgges som
bilag, hvor aendringerne er markeret.

Det skal bemeerkes, at dedsintensiteten naevnt i afsnit 4.0 fortsat er den gaeldende dedsintensitet
for markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen, men at denne endres som folge af
den éarlige opdatering af benchmark, jf. anmeldelse af 11. december 2015.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalemne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstageme, idet parametrene mv. lgbende kan ju-
steres i markedsrenteordningen.

Redegarelse for de okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgareisens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Nedszettelsen af stykomkostningerne betyder, at en starre andel af indbetalingen gar til pensions-
ydelserne.

Den automatiske tilpasning af den nedre grasnse | udjaevningsmekanisme betyder i praksis, at
medlemmet kun kan fastholde sin pension eller opna en stigning, hvis der rad til det. £ndringen i
det tekniske grundlag handler dog alene om, at tilpasningen nu bliver automatisk og ikke ferst
kreever en szerskilt anmeldelse, idet selskabet i de afkastningssituationer, hvor udjavningsmeka-
nisme ikke kunne rumme udsvingene, alligevel ville have anmeldt en anden minimumssats end de
nuvaerende 2 %.

/Endring af dedsintensiteten i markedsveerdigrundiaget har som naevnt en afledt effekt i markeds-
rentegrundlaget, da den anvendes til beregning af ydelsen pa pensioneringstidspunktet, jf. afsnit
4.0. Dadsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen styrkes pr. 31. de-
cember 2015 med gennemsnitligt 7 maneder i forhold til dedsintensiteten gzeldende for 2015.
Styrkelsen er storst i de unge aldre, hvor der styrkes med op til et &r og mindst i de heje aldre,
hvor der kun styrkes med knap 1 méaned. Dette betyder, at kommende alderspensionisterne med
livsbetingede ydelser vil {a en lidt lavere ydelse ved pensionering, og at de eksisterende alders-
pensionister med livsbetingede ydelser vil {4 en lidt lavere regulering end de ville have faet ved
ugendret dedsintensitet..

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgorelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
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Redegerelsen kan alternativt anfares | “Redegoerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
ranteret og til enhver tid kan andres.

Redegearelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmzessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, |f. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, ska! livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgorelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegoreisen kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarealsens § 6,
stk. 1.

Alle medlemmer betaler det samme i styktillzag uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
samme muligheder og med samme serviceniveau. En del af medlemshandteringen er tilrettelagt
via selvbetjening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningerne skal ses pa tvaers af alle de tekniske grundlag, idet hvert medlem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag.

Samlet set er der frem til 30. september 2015 opkraevet 92 mio. kr. i styktilleeg (pa tveers af alle
grundlag), mens de faktiske administrationsomkostninger kun udger 6 mio. kr. De lave administra-
tionsomkostninger for 2015 skyldes, at Industriens Pension i 2015 har faet refunderet et starre
momsbelab, som feige af det forlig, der blev indgaet med SKAT i forhold til administrationsydelser
kebt af ATP PensionService frem til 2007. Momsbelabet og pélebende renter pa i alt 137 mio. kr.
reserveres til medlemmerne, som vil fa glaede af det i form af lavere omkostninger de kommende
ar. Procentomkostningeme frem til 30. september 2015 udgjorde kun 57 mio. kr., idet industriens
Pension nedsatte procentomkostningerne fra 5 % til 1 % pr. 1. januar 2015.

Omkostningsresultatet for hele 2015 forventes at udgare omkring 74 mio. kr., nar der tages hojde
for, at den refunderede moms reserveres til medlemmeme som tilbagebetaling. Omkostningsresul-
tatet henlazgges til seerlig bonushensastielse.

Stykomkostningerne for 2016 nedseettes fra 26 kr. til 16 kr. idet Industriens Pension pa den made
tilbagebetaler en del af ovenfornaevnte momsbeleb samt palabende renter til mediemmerne. Re-
sten af momsbelebet og palabende renter reserveres til senere omkostningsnedsaettelse. De for-
ventede administrationsomkostninger for 2016 udger i alt 126 mio. kr., og stykomkostninger pa 16
kr. pr. maned laber op i ca. 75 mio. kr. Demmed finansieres 51 mio. kr. af den refunderede moms
og palebende renter.

Procentomkostningerne bibeholdes pa 1 %. De forventes fortsat at bidrage til et positivt omkost-
ningsresultat med henblik p& opbygning af individuelle szerlige bonushensasttelser. Selskabets
solvensgrad er hej i forhold til de risici selvskabet baerer, men ved at fastsastte procentomkostnin-
gen til 1 % sikres det, at der fortsat opbygges saerlig bonushensaettelse i et vist omfang, til nar de
nuveerende saerlige bonushensasttelser gradvist forsvinder i forbindelse med mediemmernes pen-
sionering.

De forventede omkostningsresultater for 2016-2020 fremgar af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat pa tvaers af de tekniske grundlag herunder det tekniske
grundlag for gennemsnitsrenteordningen. Det ses ogsa, at det forventede omkostningsresultat vil
vaere mindre i arene 2016 til 2018 end i de efterfelgende &r, da Industriens Pension i disse ar an-
vender det ufordelte omkostningsresultat til at nedszette stykormkostningerne.
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Forventet omkostningsresultat

206 2017 2HK 2019 2021}
min. kr. mio, kr, nin. ke, mio. hr. min, kr.
Opkraavede omkostningshidrag” 149 152 156 210
Forventede omkostininger 126 127 128 129 132
Forventel omk. resultat ? 24 25 28 80 82

" De anmeldte omkostningssatser vedrarer kun 2016. | fremskrivningen for 2017-2018 er de forventede omkostninger
indeksreguleret. For 2019-2020 er de forventede omkostninger tillige tilbage pa det normale niveau fra 2015,

% Resultatet forventes anvend! til opbygning af szerlig bonushensastielse
For 2016-2018 er resuliatet ikke daekkende for det forventede beleb til opbygning af serlige bonushensazttelse.

Den automatiske tilpasning af den nedre graense i udjaevningsmekanisme betyder, at der ikke er
nogen tvivl om intentionen i udjaavningsmekanismen, og at pensionen vil falde, hvis fx afkastet har
vaeret sa darligt, at end ikke udjzevningsmekanismen kan rumme niveauet.. Dette har som sadan
hele tiden veeret intentionen, men kreevede dog en anmeldelse.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direkter Laila Mortensen

Dato og underskrift

21. december 2015 /’Mr kD %

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

21. december 2015 ? /,/é )
7 / %4 P

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse lli

Gaeldende fra 1. januar 2016
Anmeldt den 21. december 2015
Erstatter anmeldelse af 18. december 2014

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Il — forsikringer uden ret tii
bonus, blev forste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens
Pension.

Der atkraaves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid z2ndres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.



2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for felgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Praemier, indskud og overfgrsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske preemier er som hovedregel omfattet af praemiefritagelsen ved invaliditet fer det
fyldte 60. ar.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttraeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til preemiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidsbegraenset periode opretholde risikodakninger (bidragsfrit daekkede), safremt
reserven kan dazkke betalingen for de opretholdte desekninger.

Den hvilende ordning fortszetter pA samme vilkar, men hvor daekningermes starrelse
udelukkende baseres pa reservens starrelse.



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a)} Obligatorisk ordning: 216 kr. gesldende fra 1. januar 20165

b} Supplerende ordning 0 kr. geeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhaeng med stykomkostninger pa de evrige tekniske grundlag, idet hvert mediem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger p& den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier,
indskud og overtarsler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i preemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Preemie-Pstk) * (1- Ppct).



4.0 Risikogrundlag

4™ betegner dedsintensiteten. Dodsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhaengige af fodselsar og tid og fastsaettes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen .

u* betegner invalideintensiteten og fastseettes til:

47 = 0,0008 + |QHH10H0002-10 geeldende fra 1. december 2011

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgar i en aconto risikopraemieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lebende, sa
den matcher risikoudgifterne.



5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopraamier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kabes ellers salges
investeringsbeviser svarende til zendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellemn kontoen og investeringsbevisernes vaerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.



6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praemiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med opharende risiko i alder x+s:

[— —_— — —
NI_NJH.}-D“ Nx+.t_NJ+u

X+s -

D’ D’ D

Aktiv =

a3

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:

Aktiy = Nx—Newn

X

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Opharende livsforsikring
+ Udbetaling af engangsbelab ved ded for alder x+n

Risikopraemie ved dad: p* * (ydelsessm - nettoreservensy)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidrag:ism * akliv

Reservespring ved dod: ydelsen, sy, - nettoreserven; sy
Reservespring ved invaliditet: nettobidragyysy, * aktiv

¢ Ydelsesism: (nettobidrag:sm” aktiv+ nettoreservensm)/passivyss

M'\G - mun
D

X

Ved ded er det ydelse,s,, Som kommer til udbetaling.

Passivyism:

125m - Livsbelinget livsforsikring
« Udbetaling af engangsbelob ved oplevelse af alder x+n

o Risikopreemie ved dad: - p* * nettoreservenzsy
s Risikopreemie ved invaliditet: u* * nettobidragzsm * aktiv



Reservespring ved ded: - nettoreserven sm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiasm * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven, sy, som kommer til udbetaling.

165m - Ophoerende livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g &r ved ded for alder x+n

Risikopraemie ved dad: ™ * {ydelsen gsm * Eg - nettoreservengsm)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragiesm * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsen gsm * 2 - - nettoreserven gsm
£

Reservespring ved invaliditet: nettobidragqsm * aktiv
Ydelsegsm: (nettobidragyesm” aktiv+ nettoreserven;gs,)/passivigsn

Mx - MX-H‘I Y
-7
D, St
Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelob, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de felgende g &r som

nettoreserven gsm / Hg , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

PaSSiV1 &5m-

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved dad: - p™ * nettoreserven,ssm

Risikopraemie ved invaliditet: pa‘ * nettobidragqzsm * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreserven;zsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragzsm * aktiv

Ved pensionering og de falgende g ar apgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved dad: - 4 * nettoreservensm

Risikopraemie ved invaliditet: u® * nettobidraga;m * aktiv



Reservespring ved ded: - nettoreserven; i,
Reservespring ved invaliditel: netiobidragziim * aktiv

Ved pensionering og de efterfelgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
storrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1,

235m - Arverente

Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dod: Yae * (ydelsenaasm * Typppery

- nettoreservensasm

- nettoreservenzasm)

Reservespring ved dod: ydelsenassm * [

Ydelsesasm: | * ydelsey y,, hvor | = (1+i) ™92 ogj er inflationen.

Passiveasm: @, - @

X Erp=x|

Ydelsen fastszettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
yd9|sez11m

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Opharende invaliderente med opharende risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtraeden og indtil alder x+n

Risikopraemie ved dod: - u“" * nettoreservenigm

Risikopraemie ved invaliditet: p* * (ydelsenonm * @, -- nettoreserven,om)

]
xn

Reservespring ved dod: - nettoreserven, gnm
Reservespring ved invaliditet: Ydelsesem * @, - NEttoreserveson

Ydelsesiam: (nettobidragssom” aktiv+ nettoreserve, om)/passivaem

a
1ts = _EG .

o a4sn=2) ne
x

Passiv: a A




Ved invaliditet og de felgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen
til nettoreservensom / @,

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved begge foreeldres
dod

Grundformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
praamier pa grundformen

Risikopraemie ved dod: pu* *( S°- nettoreservenasom)
Reservespring ved dod: ydelsensson, * annuitet for hvert barn — nettoreservengsom

Ydelseasom: nettoreservengson/PassivVesom

S¢ og passivasom Opgares efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsergerens dod, invaliditet eller
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. &r ved forsikredes ded,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

Bernedadeligheden forudszettes at veere 0

Grundformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
praamier pa grundformen

Risikopraemie ved ded: ™ * (S* - nettoreserveng,sm)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * (5% - nettoreservenssm)

Reservespring ved ded: ydelseng,sy, * annuitet for hvert barn — nettoreservengssm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengss,, ™ annuitet for hvert barn —
nettoreservengsm

Reservespring ved alderspensionering: ydelsengsy * annuitet for hvert barn -
nettoreservengsm

Ydelsegssm: nettoreservengysm/pPassivossm

5™, 5% og passivessm Opgeres efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999,



6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Ophorende livsforsikring

Udbetaling af engangsbeleb ved dad for alder x+n

ad

Risikopraemie ved dod: p (ydeiseisep - Nettoreserven;isep)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragise, * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsen, sep - Nettoreservenisep
Reservespring ved invaliditet. nettobidragqse, * aktiv

Ydelse;isep: (nettobidragqisep” aktiv+ nettoreserven; sep)/pPassiviisep

Mx _Mnn
D

X

Ved dod er det ydelse,sep, Som kommer til udbetaling.

PaSSE\h 15ep-

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbeleb ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved dad: - p™ * nettoreserven;sep

Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragzsep * aktiv

Reservespring ved dod: - nettoreserven;asep
Reservespring ved invaliditet: nettobidrag;zsep * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven;zs.,, 50m kommer til udbetaling.

165ep - Opherende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved ded inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastsaettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: 4™ * 1,01 * nettoreservenssep
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreserven;zsep

Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelab eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.
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175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

¢ 175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
« Der eringen preemiefritagelse

Risikopraemie ved ded: - u* * nettoreservenzsep
» Reservespring ved dod: - nettoreserven,zse,

* Ved pensionering og falgende g ar opgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret fer 1.7.2014 skal
denne metode dog tilvaelges ved pensionering ellers udbetaies nettoreserven,zsep i
raterig ar, jf. afsnit 7.2,

216ep - Opsal, ophorende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hajst m ar
Der er ingen praemiefritagelse

» Risikopraemie ved dad: - pyy * nettoreserven;gep
» Reservespring ved dod: - nettoreserven;;gep

¢ Ved pensionering og de folgende m ar udbetales, sa l2enge medlemmet er i live
nettoreserven,gep / a

x+nm °

225ep - Supplerende ydelse

« Udbetales i g &r fra x's dod - udbetalingen opherer dog senest r+g ar efter tegningen
» Der er ingen preemiefritagelse

+ Risikopreemie ved dod: Hag * (ydelSengase, * @ - nettoreservenzzsep)

min{r+g=x.g}

- nettoreservenypse,

» Reservespring ved dod: ydelsenyse, * a

min{r+g=x.g)

o Ydelsessep: (nettobidragase,” aktiv+ nettoresernvesssep)/passivazsey

Mx — Mx+r + Dx+r Nx+r - Nx+r+g

. PaSSiV225e td o -
P D D

X X

* Ved ded og de folgende ar udbetales nettoreserveny,se, /a
nettoreserven er inkl. reservespring, sa leenge den supplerende ydelse laber.

hvor

min(r+g-x.g) | *

211ep - Opsat livrente

1



Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
+ Der eringen praamiefritagelse

ad »

+ Risikopraemie ved ded: - p™ * nettoreserveny;qp
¢ Reservespring ved dod: - nettoreserven;yep

¢ Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
storrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkeb og overfarsel af grundformen kan medlemmet afkreeves helbredsoplysninger.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjeevningsmekaniske, fastszettes
udbetalingen lzbende til:

(Nettoreserven — Oy Passiv )-(1-u )

Udbetaling = Passiv

Passiv vedregrer passiverne pa ratepensionen, passivyzs = Er. og pa den livsvarige livrente,

passivsy= a

X+,

Summen af alle O pa grundformerne vil veere lig Pyy.

U styrer graden af udjeevning. Fastsaetielsen af U er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjavningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa feigende made:

e Antal udbetalings ar seettes til g i forhold til det gaeldende for den enkelte grundform

» Udbetalingen sker méanedligt

» Den manedlige udbetaling fastsaettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgorelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begreensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlebet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udleb af en ydelse udbetales restbelebet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgrzenser for udbetaling af sma engangsbeleb
Der geelder falgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbeleb:

* Har medlem bopzel i Danmark udbetales veerdier under 250 kroner ikke.
o Har medlem bopaet uden for Danmark udbetales vaerdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overforsel, genkeb og ophaevelse af hvilende ordning

8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overigres til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog vaere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anszettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkebes i det modlagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Der er anmeldt szerlige regler for overfarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfarsler efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfarsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ;.

8.2 Genkob
Genkebsvaerdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genksbes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Opheevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke lzengere er praemiebetaling, og hvor den bidragsfrit
daekkende periode er ophert, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindstevaerdien.
Ordningen kan dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en veerdi pa over mindsteveerdien, eller 2} har vaeret indbetalt til inden for det
seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en vaerdi pa
under mindstevaardien, og 2) ikke har veeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaeves,
nar den obligatoriske del af medlemmets ordning opheeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en vaerdi pa over mindsteveaerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opherer.

Pr. 1. januar 2011 er mindstevaerdien fastsat til 10.000 kr.
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9.0 Regnskabsmaessige hensaettelser

De regnskabsmaessige henseettelser vedrarende ordninger pa dette grundlag afseettes som
hensasttelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl.
henseettelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Bilag 1

Fastsattelse af udjevningsfaktor U

Udjaavningsfaktoren styrer graden af udjsevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgerende for storrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det falgende ars ydelse til tid t+1 efter falgende formel:

(Rew1 — Opgr " Pear) - (1 —ugyq)
Pryq

(1) Y =

hvor

e Y41 erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1
* R, erreserven pa tidspunkt t+1
o 0. erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1
P.,, er passiv til beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
e u.., erudjevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Ferste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjeevning u,,,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

ug,; der er udjavningsfaktoren ved uaendret ydelse pa tid t+1
u;,, der er den gnskede/optimate udjsevning pa tid t+1

S+, der er den onskede/optimale stigning pa tid t+1

se+1  der er den faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgar felgende satser i beregningen:

Smin der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det folgende ar. Er graensen negativ betyder, det at pensionen nedseettes.

* Snax dererden avre greense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et

ar. Greensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

e u, udjsvningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

ugye der er slutpunktet for udjeevningsfaktoren, dvs. nar pensionen lsber ud.

Satsernes fastsaettes lebende af selskabet. De galdende satser er angivet bilag 2.
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Nar t<>0 beregnes u,., som:

(2) U1 =1— (A +5p41) (1 —ugyy)

Svarende til, at udjsevningsfaktoren ved uazndret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjasvningsfaktoren ved uzendret ydelse beregnes som:

Yt Peyq

Ry — 0t+1 *Pria

() gy =1-

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) Sey1 = maks(Min(Spins S541) s MIN(SE415 Smax))

Den faktiske stigning fastseattes til den enskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjzvningsfaktoren ikke bliver negativ,

Og endelig den enskede stigning (givet at det enskede ydelsesforleb skal felges) beregnes
ved:

+
1—upy, _

(5) siy= 1

— ;0
1-upy,

09 s¢.,_som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjgevningsfaktoren

bliver negativ:

1-0
5h € e 1
( ) S£+1 l_u?+1

og hvor den enskede udjzvningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:
. P,
(6) ufyq = (u;mx - uslut) : ;:1 + Ugye

Formel (6) betyder, at forlobet for den enskede udjeevningsfaktor u;.., er aftagende mellem

Uy 0Q Ugpye.

Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet v, afhzenger af afkastet de foregaende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter folgende formei:
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1 —ue*
(7) w, =min (max (O%,l = ——a—) ; u’f‘“")

hvor
_ Yea_s(1+1)

®) a Ec_=1-5(1 + )

og
LI er afkastet i art
° m er inflationen i ar t.

Da den arlige pension fastszeties ved indgangen til et ar, men udbetales i manediige rater,

mangler det sidste &rs afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Delte
handteres ved, at overskydende reserver ved udlgb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe for tid i lobet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.

---00000---
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Bilag 2

Satsbilag

Folgende satser, som indgar i beregning af udjasvningsmekanismen, er galdende:

Ratepension

Livsvarig livrente

unax 10 % tra 1. januar 2014 10 % fra 1. januar 2014
Usiir 5% 0%
Smin 2% dog 2% dog
0 % det sidste ar 0% fra 90 ar
Smax 15 % 15 %
---00000---
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